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"AMOBILIARE .

Il socio Finanziaria CRSM S.p.A. pur possedendo il 53% delle azioni della Cassa non svolge
attivita di direzione e coordinamento secondo quanto stabilito dall’art. 2497 sexies e 2497 septies
del codice civile, cosi come risulta dall’atto costitutivo della Finanziaria stessa.

Le societa controllate non detengono azioni della Cassa di Risparmio di San Miniato S.p.A.

Pertanto in conformita al disposto della normativa vigente ¢ stata redatta la situazione semestrale
consolidata di gruppo di cui forniamo una sintetica analisi dei dati essenziali comprensiva dei

risultati delle singole societa controllate.

LE SOCIETA’ CONTROLLATE E CONSOLIDATE

Fiducia S.p.A.

La societa, controllata al 100%, svolge attivita di intestazione fiduciaria di rapporti ed esegue la
gestione fiduciaria statica di patrimoni per la clientela qualificata delle banche del Gruppo,
agevolando, peraltro, il conseguimento di maggiori volumi di raccolta diretta ed indiretta. La societa
presenta un valore totale dell’attivo di 338.481 euro, un patrimonio netto di 141.971 euro e una
massa fiduciaria amministrata pari a 48,780 milioni di euro. La societa ha conseguito al 30 giugno
un risultato lordo prima delle imposte di -30.338 euro e un risultato netto di periodo pari a -29.535
euro. I rapporti continuativi in essere con la clientela a fine giugno erano 262, contro 1 269 in essere
a fine dicembre 2010. Il volume d’affari ¢ in leggera diminuzione rispetto al primo semestre 2010,
passando da 106.789 euro agli attuali 100.682 euro. Nonostante la snellezza della struttura
operativa, avere operato su volumi limitati di masse amministrate, anche a motivo del piu recente
andamento dei mercati finanziari e del perdurare della crisi economica non ha consentito nel primo
semestre dell’anno il raggiungimento dell’equilibrio economico.

San Genesio Immobiliare S.p.A.

La societa controllata al 70% opera nel settore immobiliare e ha esercitato in via prioritaria |’ attivita
di acquisto, locazione e vendita di immobili.

La societa presenta un valore totale dell’Attivo di 18.374.084 euro, un patrimonio netto di
8.920.457 euro e ha conseguito al 30 giugno 2011 un risultato operativo negativo per 41.030 euro e
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un risultato netto di periodo pari a -320.068, mostrando un miglioramento rispetto alla perdita
registrata nel primo semestre 2010 pari a 521.234 euro.

In data 10/12/2010, con atto Notaio Silvestro, era stata effettuata una operazione di conferimento
di un ramo di azienda nella Societa D.R. srl poi trasformata in Imvest SpA. Il ramo d’azienda
conferito riguarda I’insieme delle attivita e passivita riferibili alla locazione immobiliare e
comprende, oltre agli immobili ad essa destinati, 1 dipendenti strumentali alla gestione del ramo,
nonché tutti 1 rapporti giuridici, 1 beni, 1 diritti, le attivita e le passivita connesse.

In seguito a tale operazione e a successive acquisizioni la partecipazione detenuta da San Genesio
Immobiliare SpA in seno alla Societa Imvest SpA, pari a nominali Euro 4.832.092,00, risulta pari al
31,45% del Capitale Sociale, e il valore della partecipazione iscritto in bilancio, valutato al costo, ¢
pari a Euro 5.366.580,00.

Nel semestre sono state effettuate spese incrementative su fabbricati di proprieta e acquisizioni di
immobili destinati alla rivendita per 4.356.048 euro situati nei comuni di Castelfranco di Sotto,
Montopoli in Val d’Arno, Pontedera, Firenze e Montespertoli. Al 30 giugno 2011 ¢ stato
contabilizzato il ricavo della vendita del fabbricato ubicato in Montopoli Val d’Arno via Barsanti,
pari a euro 780.000.
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LE SOCIETA’ COLLEGATE E CONSOLIDATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO
NETTO

Di seguito si riportano invece le societa non rientranti nel Gruppo, in cui la Cassa detiene
direttamente o indirettamente una partecipazione rilevante:

Societa Sede Attivita Percentuale
diretta | indiretta
Partecipazioni rilevanti (percentuale di possesso pari o superiore al 20% o influenza dominante)

Vegagest SGR S.p.A. Ferrara Societa di gestione del Risparmio 22,514%
Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. | Volterra Bancaria 20,000%
Energetic S.p.A. San Miniato | Servizi Energia 22,063%
Imvest S.p.A. Roma Immobiliare 31,454%

Sono di seguito brevemente comunicati 1 dati salienti delle societa collegate in attivita e consolidate
con il metodo del patrimonio netto.

Vegagest SGR S.p.A.

La societa “Vegagest SGR S.p.A.”” ¢ una societa di gestione del risparmio specializzata nella
distribuzione di fondi d’investimento, nelle gestioni patrimoniali e nella realizzazione di prodotti
assicurativi unit linked. La societa ¢ partecipata dalla Cassa al 22,51% assieme ad altri azionisti tra
cui 1 principali sono Societa Cattolica Assicurazioni, Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A., Banca
Popolare di Bari, Cassa di Risparmio di Cento, BancApulia.

Ricordiamo che D'esercizio 2009 aveva rappresentato I’inizio di un periodo di significativo
rinnovamento per 1’azienda, sia dal punto di vista strategico sia da quello organizzativo interno.
Infatti nell’ottica di una sostanziale riorganizzazione interna, iniziata nella prima parte dell’esercizio
scorso, la Societa aveva avviato una serie di iniziative volte al rilancio del proprio core business
originario, rappresentato dall’attivita delle gestioni mobiliari, contemporaneamente ad una politica
di generale riduzione dei costi. In merito al rilancio del settore delle gestioni mobiliari, si segnala I’
accordo di joint venture con l’intermediario lussemburghese “Nordea Investment Funds S.A.”
(facente capo al Gruppo svedese “Nordea Bank™), interessato ad entrare attivamente nel mercato
italiano del risparmio gestito, in grado di realizzare importanti sinergie operative derivanti
dall’apporto di valore aggiunto sia dal punto di vista commerciale sia in termini di know-how sulle
gestioni, specialmente in riferimento ai mandati inerenti i grandi patrimoni appartenenti alla
clientela istituzionale.

A seguito della realizzazione degli eventi societari conseguenti alle strategie di riorganizzazione, il
Gruppo Vegagest risulta attualmente strutturato in modo tale da svolgere, in ogni societa che lo
compone, una distinta attivita di business:

. in Vegagest I’attivita di gestione collettiva del risparmio nel comparto del private equity,
oltre all’offerta in outsourcing alle controllate una serie di servizi riguardanti le attivita di internal
auditing, nonché¢ quelle di supporto organizzativo, legale ed amministrativo;

. in Vegagest Immobiliare I'attivita di gestione collettiva del risparmio nell’ambito del
comparto immobiliare, oltre a svolgere, anche per terze parti esterne al Gruppo, 'attivita di fund
administration legata al comparto medesimo;

. in NorVega I’attivita di gestione collettiva del risparmio e I’attivita di gestione patrimoniale
riguardante il comparto mobiliare.
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Dal 1 marzo 2010 NorVega SGR SpA ¢ subentrata a Vegagest SGR SpA quale SGR di promozione
e gestione dei Fondi Vegagest, che sono stati contestualmente ridenominati mediante la sostituzione
del prefisso “Vegagest” con il prefisso “NorVega”.

La semestrale 2011 ha chiuso con una perdita pari a 1.970.189 euro a fronte di un risultato negativo
di 408.842 euro registrato nel primo semestre 2010. Nel primo semestre del 2011 sono continuate,
se pur in misura attenuata, le difficolta attraversate dal settore dei fondi comuni con alcuni mesi di
raccolta netta negativa in presenza di forti volatilita e incertezze che hanno caratterizzato i mercati
finanziari e che penalizzano le quotazioni mobiliari con dirette ripercussioni negative sulle masse
amministrate e sui ricavi correlati. A tale riduzione di ricavi (margine di intermediazione -59%) si €
fatto fronte attraverso la riduzione di costi (spese amministrative -17%), ma sul conto economico
hanno pesato le perdite registrate sulle partecipazioni pari a circa 662 mila euro. Il patrimonio netto
della societa ammonta a 19,763 milioni di euro, mentre il totale dell’attivo ammonta a 21,372
milioni di euro.

Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.

Il percorso strategico di crescita indiretta del Gruppo Carismi ha avuto come tappa importante la
partecipazione al capitale della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A.. Il progetto di collaborazione
si era concretizzato a conclusione di un percorso che nell’anno 2003 aveva visto la nostra banca
prendere parte alla procedura di offerta per la vendita di una partecipazione significativa della Cassa
di Risparmio di Volterra S.p.A. In seguito alle decisioni assunte in merito dalla Fondazione Cassa
di Risparmio di Volterra, nel maggio 2004 ¢ stata acquisita da parte di Carismi una quota
corrispondente al 20% del capitale della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A., e da parte della
controllante Fondazione Cassa di Risparmio di San Miniato una quota corrispondente a un ulteriore
5% del suddetto capitale. Rispetto al wvalore contabile della partecipazione e al valore
dell’avviamento rilevato in occasione dell’acquisizione del 20% per Euro 47,2 milioni, in
applicazione del principio contabile internazionale IAS 36, in sede di bilancio d’esercizio 2005 le
differenze positive di patrimonio netto erano state sottoposte a test di impairment, sia con
riferimento al bilancio 2004 che a quello 2005, rilevando delle perdite durevoli di valore
rispettivamente per Euro 3 milioni € Euro 5,7 milioni, che hanno portato a un valore di iscrizione
della partecipazione pari a Euro 60,919 milioni. Secondo quanto previsto dallo IAS 36, infatti, il
valore di avviamento riconosciuto in sede di una business combination non ¢ piu soggetto ad
ammortamento annuo lungo la sua vita utile, ma ad una verifica di sostenibilita da effettuarsi
almeno una volta I’anno, in quanto considerato bene a vita utile indefinita. Nel dicembre 20006,
successivamente al pagamento del secondo conguaglio rimasto in sospeso nell’ambito del
pagamento del prezzo della partecipazione (Euro 1,320 milioni), il valore di iscrizione della
partecipazione ¢ stato rettificato fino all’importo di Euro 62,239 milioni, valore che nelle successive
verifiche di impairment effettuate nel periodo compreso fra il 2006 e il 2009 ¢ stato ritenuto
sostenibile.

L’aumento di capitale offerto in opzione agli azionisti, approvato nel giugno 2009 e sottoscritto da
Carismi per la quota di sua competenza (in quattro tranche annuali di euro 1,8 milioni), ha
incrementato il valore della quota detenuta a euro 65,8 milioni, importo che ¢ stato pertanto
sottoposto a verifica di sostenibilita in sede di predisposizione del bilancio 2010. Il processo di
impairment test al 31 dicembre 2010 ¢ stato condotto identificando il valore recuperabile nel fair
value. Da tale analisi svolta sulle transazioni comparabili ¢ emerso un fair value allineato con il
valore di carico.

Il risultato economico semestrale della Cassa di Risparmio di Volterra S.p.A. ¢ pari a 0,202 milioni
di euro di utile netto, il totale dell’attivo ammonta a 2.194 milioni di euro, il patrimonio netto ¢ pari
a 161 milioni di euro, 1 crediti verso clientela hanno raggiunto I’importo di 1.817 milioni (+0,35%
su giugno 2010), mentre la raccolta diretta ammonta a 1.778 milioni di euro (+3,81% su giugno
2010) e la raccolta indiretta si posiziona a 710 milioni di euro (+4% su giugno 2010).

Il risultato economico del primo semestre risulta ancora influenzato dalla debolezza della
congiuntura economica, dal protrarsi delle dinamiche dei tassi di interesse e dall’instabilita dei
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mercati finanziari, tutti fattori che hanno determinato il perdurare di una eccezionale contrazione dei
margini dei bilanci bancari.

Ad oggi non risultano disponibili dati / piani previsionali (ad es. piano industriale triennale) della
societa collegata che permettano di avere informazioni complete per una valutazione delle
prospettive economiche della societa.

La collaborazione tra Carismi e Cr Volterra sara intensificata. Nel mese di giugno nell’ambito di un
incontro tra 1 rispettivi Presidenti e Direttori Generali ¢ stato ribadito che nel quadro dell’attuale
situazione che comporta una sempre maggiore pressione sui conti economici per salvaguardare le
rispettive indipendenze e autonomie e nell’interesse dei loro territori, € necessario intensificare la
collaborazione tra 1 due istituti puntando a fare sinergia per sostenere la rispettiva crescita, limitare i
costi e aumentare 1’impegno comune su aree strategiche specifiche che le due direzioni si
attiveranno da subito ad individuare predisponendo una mappatura di tali potenziali aree e di
possibili benefici sui costi.

Energetic S.p.A.

Dal mese di marzo ¢ entrata a far parte delle societa collegate la Energetic S.p.A. con sede in San
Miniato. Infatti a seguito dell’acquisto di n.18.364 azioni dai soci Rotella, Mannari e Novellini la
nostra quota di partecipazione ¢ passata dal precedente 8,56% all’attuale 22,06%. La societa
Energetic S.p.A. ha come oggetto sociale la vendita all’ingrosso e ai clienti finali di gas naturale,
energia elettrica, nonché la produzione, vendita e distribuzione di energia termica mediante
utilizzazione di vettori energetici ed inoltre si occupa anche di progettazione e realizzazione di reti
distributive di gas, energia elettrica, trasmissione dati e fibre ottiche.

Il bilancio semestrale della societa chiude con un utile pari a 245.472 euro mentre alla data di
chiusura dell’esercizio 2010 era stato rilevato un risultato positivo di 20.170 euro. 1l totale
dell’attivo ammonta a 46.196.077 euro, mentre il patrimonio netto della societa al 30 giugno 2011
ammonta a 2.942.695 euro.

Imvest S.p.A.

La societa ha come oggetto sociale I’attivita immobiliare e la sua strategia ¢ basata in particolare,
oltre al trading, sull’attivita relativa a locazioni, costruzioni, ristrutturazioni, restauro, riparazione e
gestione di complessi immobiliari nonché sull’identificazione di progetti da sviluppare per la
valorizzazione degli assets immobiliari. La societa Imvest S.p.A., nata dalla trasformazione della
societa D.R. srl in data 3 dicembre 2010, conferitaria di un ramo d’azienda da parte della San
Genesio Immobiliare, ¢ partecipata dalla societa controllata San Genesio Immobiliare S.p.A. con
una quota del 31,45%, mentre gli altri soci sono Methorios Capital S.p.A., con una partecipazione
pari al 25,1% e Isinvest 1 Sr.l., con una partecipazione pari al 43,5% del capitale sociale, per cui
I’equity ratio di Carismi in Imvest SpA ¢ del 22,02%, quale partecipazione indiretta attraverso il
70% della quota detenuta dalla capogruppo in San Genesio Immobiliare.

La societa presenta al 30 giugno 2011 un totale attivo di 34.091.818 euro, un patrimonio netto di
16.698.063 euro mentre il conto economico si € chiuso con una perdita di periodo pari a 317.840,
determinata da un differenziale negativo tra valore e costi di produzione di 222.457 euro e da un
differenziale negativo tra proventi e oneri finanziari di 90.710 euro.
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ANDAMENTO GESTIONALE COMPLESSIVO E REDDITIVITA’

AGGREGATI PATRIMONIALIL |

in migliaia di euro 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010 Var.ass. Var.%
Totale Attivo 2.948.363 2.985.898 2.957.535 -9.172 -0,31
Raccolta diretta 2.450.572 2.498.531 2.566.653 -116.081 -4,52
Raccolta indiretta amministrata 1.445.873 1.367.509 1.253.033 192.840 15,39
Raccolta indiretta gestita 951.593 1.033.688 1.030.817 -79.224 -7,69
Impeghi con clientela 2.239.798 2.268.427 2.215.044 24.754 1,12

P -

I valori del bilancio consolidato fanno registrare un totale dell’attivo di 2.948.363 migliaia di euro
con un decremento dello 0,31% su giugno 2010 a motivo dell’uscita dal Gruppo di BancaSintesi in
seguito alla cessione della partecipata, mentre la raccolta diretta, comprensiva dei prestiti
subordinati, ¢ diminuita su base annua del 4,52% e gli impieghi per cassa a clientela sono cresciuti
del 1,12%. La dinamica della raccolta indiretta scomposta fra le due voci della “raccolta
amministrata” e della “raccolta gestita” ha fatto segnare rispettivamente un aumento del 15,39% e
una riduzione del controvalore del 7,69%. 1l dato della raccolta indiretta gestita ¢ influenzato
dall’andamento dei

mercati finanziari che ha determinato smobilizzi nei fondi comuni e

deprezzamenti dei valori di mercato nelle gestioni patrimoniali.

CONTO-ECONOMICO SCALARE GlU. 2011 GlU-2010 Var:ass: Var: %

in migliaia di euro

MARGINE DI INTERESSE 31.0567 32.747 -1.690 5,16
Commissioni nette 15.795 16.465 B70 -4,07
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 52.339 47.109 5.230 11,10
Rettifiche nette su crediti e altre attivita finanziarie -13.544 65.228 -7.316 117,47
RISULTATO NETTO GESTIONE ANANZIARIA 38.795 40.881 -2.086 -5,10
Costi Operativi -41.503 -41.425 -78 0,19
UTILE OPERATIVITA' CORRENTE AL LORDO IMPOSTE -3.018 957 -3.878 415,36
Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione 3.320 868 2.452 282,49
UTILE D'ESERCIZIO -1.268 -48 -1.220 2.541,67
UTILE D'ESERCIZIO DI PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO 4472 238 -1.410 592,44

Sotto il profilo economico si evidenzia un risultato dell’operativita corrente al lordo delle imposte di
segno negativo pari a -3.018 migliaia di euro ( contro un dato positivo di 957 migliaia di euro a
giugno 2010) e un risultato netto di periodo di pertinenza della Capogruppo negativo di -1.172
migliaia di euro rispetto ad un valore leggermente positivo di 238 mila euro nello stesso periodo
dell’anno precedente. Le motivazioni della variazione negativa del risultato economico, per la
prevalenza del peso della societa Capogruppo, sono sostanzialmente quelle contenute nel commento
al conto economico individuale, a cui si aggiungono quelle riferite ai margini economici delle altre
societa del Gruppo (San Genesio Immobiliare S.p.A. e Fiducia S.p.A.) e di alcune societa collegate
come Vegagest SGR e CR Volterra gia commentati singolarmente. In particolare si sono registrati
decrementi del margine di interesse (-5,16%) e delle commissioni nette (-4,07%), mentre risulta in
recupero il margine di intermediazione (+11,10%) grazie soprattutto al risultato positivo registrato
nella valutazione delle attivita e passivita valutate al fair value. 1l risultato netto della gestione
finanziaria mostra una flessione nel confronto su giugno dell’anno precedente (-5,10%) scontando
rispetto al primo semestre 2010 maggiori rettifiche nette di valore per deterioramento di crediti
come meglio precisato anche nella relazione individuale. Sul livello del risultato netto, che presenta
un decremento assoluto sul primo semestre 2010 meno elevato rispetto al risultato individuale,
hanno influito, in negativo, 1 risultati registrati da alcune societa partecipate nel conto economico
semestrale al 30 giugno 2011 e in positivo, 1 maggiori “utili delle attivita non correnti in via di
dismissione” rilevati a seguito delle cessioni delle partecipazioni in San Miniato Previdenza e
BancaSintesi effettuate nel semestre.
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INFORMAZIONI SULL’ADEGUATEZZA PATRIMONIALE

La posizione patrimoniale del Gruppo cosi come definita dai ratios calcolati ai sensi della
normativa di vigilanza (Basilea2) si mantiene ampiamente al di sopra dei limiti regolamentari.
Infatti al 30 giugno 2011 la banca presenta un Tier 1 (rapporto tra patrimonio di base ed attivita di
rischio ponderate) pari al 6,65% (era 6,69% a dicembre 2010) e un Total capital ratio (rapporto tra
patrimonio di vigilanza ed attivita di rischio ponderate) pari al 9,74% (era 9,71% a dicembre 2010).
La banca esamina semestralmente gli aggregati del Patrimonio di Vigilanza al fine di verificarne la
congruenza con il profilo di rischio assunto e ’adeguatezza rispetto ai piani di sviluppo correnti e
prospettici.

Eventi successivi al 30 giugno 2011

Infine si porta in evidenza che nel periodo intercorso dalla data di riferimento della situazione
semestrale alla data di predisposizione della presente relazione non sono intervenuti fatti o eventi,
che abbiano mutato la situazione patrimoniale, finanziaria ed economica delle societa del Gruppo
come rappresentata nel bilancio consolidato medesimo.

San Miniato, 16 settembre 2011
11 Consiglio di Amministrazione
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2011

Voci dell'attivo 30/06/2011 31/12/2010
10. ([Cassa e disponibilita liquide 31.786 21.067
20. |Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 52.449 83.480
30. |Attivita finanziarie valutate al fair value
40. |Attivita finanziarie disponibili per la vendita 226.739 212.801
50. |Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 16.683 22.625
60. |[Crediti verso banche 115.127 120.896
70. |Crediti verso clientela 2.239.798 2.268.427
80. [Derivati di copertura
90. [Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di
copertura generica (+/-)
100. |Partecipazioni 78.132 77.895
110. [Riserve tecniche a carico dei riassicuratori
120. |Attivita materiali 46.476 46.695
130. |Attivita immateriali 484 508
dicui :
- avviamento 265 265
140. |Attivita fiscali 15.897 19.710
a) correnti 2.998 7.890
b) anticipate 12.899 11.820
150. [Attivita non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione 347 43.720
160. |Altre attivita 124.445 68.074
Totale dell'attivo 2.948.363 2.985.898




Voci del passivo e del patrimonio netto 30/06/2011 31/12/2010
10. |Debiti verso banche 116.649 124.622
20. |Debiti verso clientela 1.289.077 1.395.366
30. |Titoli in circolazione 532915 561.857
40. (Passivita finanziarie di negoziazione 3.339 1.874
50. [Passivita finanziarie valutate al fair value 628.580 541.308
60. [Derivati di copertura
70. |Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di
copertura generica (+/-)

80. |Passivita fiscali 7.639 10.347

a) correnti 3.234 6.212

b) differite 4.405 4.135
90. |Passivita associate ad attivita in via di dismissione 10.841
100. [Altre passivita 137.818 104.203
110. |Trattamento di fine rapporto del personale 11.826 11.824
120. |Fondi per rischi ed oneri 5.796 4.600

a) quiescenza e obblighi simili

b) altri fondi 5.796 4.600
130. [Riserve tecniche
140. |Riserve da valutazione 3.292 2.464
150. |Azioni rimborsabili
160. |Strumenti di capitale
170. |Riserve 44.862 44.873
180. |Sovrapprezzi di emissione 27.855 27.853
190. [Capitale 140.216 140.216
200. [Azioni proprie (-) (1.505) (820)
210. |Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 1.176 1.970
220. |Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) (1.172) 2.500

Totale del passivo e del patrimonio netto 2.948.363 2.985.898
I Contabile Il Direttore Generale Il Presidente I Sindaci
Paolo Palliola Piergiorgio Giuliani Alessandro Bandini Franco Volpato
Enzo Sollini

Massimo Melai




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2011

Voci 30/06/2011 30/06/2010

10. [Interessi attivi e proventi assimilati 49.412 48.728
20. |Interessi passivi e oneri assimilati (18.355) (15.981)
30. |Margine di interesse 31.057 32.747
40. |Commissioni attive 16.278 17.166
50. |Commissioni passive (483) (701)
60. |Commissioni nette 15.795 16.465
70. |Dividendi e proventi simili 588 572
80. |Risultato netto dell'attivita di negoziazione (12) (2.194)
90. |Risultato netto dell'attivita di copertura
100. |Utile (Perdite) da cessione o riacquisto di : 424 317

a) crediti 26

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 316 475

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

d) passivita finanziarie 108 (184)
110. |Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie

valutate al fair value 4.487 (798)
120. |Margine di intermediazione 52.339 47.109
130. |Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di : (13.544) (6.228)

a) crediti (13.039) (5.956)

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (498) (274)

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

d) altre operazioni finanziarie (7) 2
140. [Risultato netto della gestione finanziaria 38.795 40.881

150. |Premi netti
160. |Saldo altri proventi/oneri della gestione assicurativa

170. [Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 38.795 40.881
180. |Spese amministrative : (43.848) (44.605)
a) spese per il personale (27.768) (28.125)
b) altre spese amministrative (16.080) (16.480)
190. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (736) 1.045
200. [Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (531) (604)
210. [Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali (85) (94)
220. |Altri oneri/proventi di gestione 3.697 2.833
230. |Costi operativi (41.503) (41.425)
240. |Utili (Perdite) delle partecipazioni (310) 1.497

250. [Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita
materiali ¢ immateriali
260. [Rettifiche di valore dell'avviamento

270. |Utili (Perdite) da cessione di investimenti 4
280. |Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle

imposte 3.018) 957
290. [Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.570) (1.873)
300. [Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle

imposte (4.588) (916)
310. |Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al

netto delle imposte 3.320 868
320. |Utile (Perdita) d'esercizio (1.268) (48)
330. |Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi 96 286

340. |Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo (1.172) 238




CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2011

Voci 30/06/2011 | 30/06/2010 [ VAR ASS.| VAR%

10. |Interessi attivi e proventi assimilati 49.412 48.728 684 1,4%
20. |Interessi passivi e oneri assimilati (18.355) (15.981) (2.374) 14,9%
30. [Margine di interesse 31.057 32.747 (1.690) -5,2%
40. |[Commissioni attive 16.278 17.166 (888) -5,2%
50. |Commissioni passive (483) (701) 218 -31,1%
60. |Commissioni nette 15.795 16.465 (670) -4,1%
70. |Dividendi e proventi simili 588 572 16 2,8%
80. |Risultato netto dell'attivita di negoziazione (12) (2.194) 2.182 -99,5%
90. |Risultato netto dell'attivita di copertura
100. |Utile (Perdite) da cessione o riacquisto di : 424 317 107 33.8%

a) crediti 26 (26) 0,0%

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 316 475 (159) -33,5%

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0,0%

d) passivita finanziarie 108 (184) 292 158,7%
110. |Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie

valutate al fair value 4.487 (798) 5.285 662,3%
120. |Margine di intermediazione 52.339 47.109 5.230 11,1%
130. |[Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di : (13.544) (6.228) (7.316) 117,5%

a) crediti (13.039) (5.956) (7.083) 118,9%

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (498) (274) (224) 81,8%

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

d) altre operazioni finanziarie (7) 2 (9) -450,0%
140. [Risultato netto della gestione finanziaria 38.795 40.881 (2.086) -5,1%
150. [Premi netti
160. |Saldo altri proventi/oneri della gestione assicurativa
170. |Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 38.795 40.881 (2.086) -5,1%
180. |Spese amministrative : (43.848) (44.605) 57 -1,7%

a) spese per il personale (27.768) (28.125) 357 -1,3%

b) altre spese amministrative (16.080) (16.480) 400 -2,4%
190. |Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (736) 1.045 (1.781) -170,4%
200. |Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (531) (604) 73 -12,1%
210. |Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali (85) 94) 9 -9,6%
220. |Altri oneri/proventi di gestione 3.697 2.833 864 30,5%
230. |Costi operativi (41.503) (41.425) (78) 0,2%
240. |Utili (Perdite) delle partecipazioni (310) 1.497 (1.807)| -120,7%
250. |Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita

materiali e immateriali
260. |Rettifiche di valore dell'avviamento
270. |Utili (Perdite) da cessione di investimenti 4 0,0%
280. |Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle

imposte 3.018) 957 3.975) -415,4%
290. |Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.570) (1.873) 303 -16,2%
300. |Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle

imposte (4.588) (916) (3.672)]  400,9%
310. [Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al

netto delle imposte 3.320 868 2.452 282,5%
320. |Utile (Perdita) d'esercizio (1.268) (48) (1.220) 2541,7%
330. |Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi 96 286 (190) -66,4%
340. |Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo (1.172) 238 (1.410)[ -592,4%




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Allocazione risultato
esercizio precedente

Variazioni dell'esercizio

Operazioni sul patrimonio netto
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Capitale
a) azioni ordinarie 142.944 142.944 (1.168) 140.216 1.560
b) altre azioni
Sovrapprezzi di emissione 27.853 27.853 2. 27.855
Riserve 44169 44169 527 (122) 44.862 (288)
a) di utili 39.274 39.274 527 (122) 39.967 (288)
b) altre 4.895 4.895 4.895
Riserve da valutazione 2.464 2.464 (40) 868 3.292
Strumenti di capitale
Azioni proprie (**) (820) (820) 818 (1.503) (1.505)
Utile (Perdita) di esercizio 2.446 2.446 (527) (1.919) (1.268) (1.172) (96)
Patrimonio netto del gruppo 217.086 217.086 0 (1.919) (630) 818 (1.503) (304) 213.548
Patrimonio netto di terzi 1.970 1.970 (698) (96) 1.176

(*) L'importo si riferisce all' utile realizzato sulla negoziazione delle azioni proprie;
(**) La movimentazione dell'anno é riferita alla negoziazione sulle azioni proprie che ai fini IAS/IFRS incrementano e decrementano il patrimonio netto.




PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' CONSOLIDATA COMPLESSIVA

(dati in migliaia di euro)

Voci 30/06/2011 | 30/06/2010
10. |Utile (Perdita) d'esercizio (1.268) 48)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte

20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita (144) 50
30. Attivita materiali
40. Attivita immateriali
50. Copertura di investimenti esteri
60. Copertura dei flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. Attivitd non correnti in via di dismissione
90. Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni

valutate a patrimonio netto 1.013 (187)
110. |Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 869 137)
120. |Redditivita complessiva (Voce 10+110) (399) (18%)
130. |Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi 96 286
140. |Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della capogruppo (303) 101




PARTECIPAZIONI DELL'ISTITUTO AL 30 GIUGNO 2011

Denominazione Quota Valore Valore
percentuale Nominale di Bilancio
Societa controllate
FIDUCIA S.p.A. - San Miniato (Pi) 100,0000 130.000,00 181.774,95
SAN GENESIO IMMOBILIARE S.p.A. - San Miniato (Pi) 70,0000 3.640.000,00 9.250.082,83
3.770.000,00 9.431.857,78
Societa collegate
CASSA DI RISPAMIO DI VOLTERRA S.p.A. - Volterra (Pi) 20,0000 10.845.660,00 65.854.707,94
ENERGETIC S.p.A. - Ponsacco (Pi) 22,0632 300.060,00 485.469,22
TIRRENA PROFESSIONAL FACTOR S.p.A. - Pisa 22,6055 233.288,76 0,00
VEGAGEST S.p.A. - Ferrara 22,5141 5.300.000,00 5.301.560,00
16.679.008,76 71.641.737,16
Altre
CONSORZIO ETRURIA Scrl - Firenze 8,4140 875.948,00 350.379,20
C.S.E. CONSORZIO SERVIZI BANCARI Scrl - Bologna 4,0000 1.200.000,00 4.775.999,84
EUTELIA S.p.A. - Arezzo 1,4083 479.077,04 0,00
FIDI TOSCANA S.p.A. - Firenze 1,4881 2.243.020,00 1.888.635,59
(al fair value) 4.798.045,04 7.015.014,63
AFFITTO FIRENZE S.p.A. - Firenze 9,0909 11.000,00 438.836,43
BANCA D'ITALIA - Roma 0,2173 339,04 6.512.230,66
CARICESE S.r.l. - Bologna 3,0000 44.980,47 231.012,87
CENTROFIDI TERZIARIO Scpa - Arezzo 5,8179 838.893,00 1.060.475,76
CITYPOST S.p.A. - Pisa 10,4264 265.874,00 745.255,72
CONSORZIO CENTO PERCENTO ITALIANO - Scandicci (Fi) 1,2346 258,23 2.958,23
ECOFOR SERVICE S.p.A.- Pontedera (Pi) 0,8462 9.900,00 9.900,00
E.S.CO PISA S.r.l. - Pisa 10,0000 2.500,00 1.326,90
EUROBIC TOSCANA SUD S.p.A. - Poggibonsi (Si) 0,4785 2.304,00 2.304,00
EUROCASSE S.I.M. S.p.A. - Milano 0,0486 1.078,92 0,00
FINEV S.p.A. - Peccioli (Pi) 10,0000 461.132,00 461.132,00
GAL GARFAGNANA AMBIENTE E SVILUPPO - Lucca 10,2844 10.140,00 10.070,91
GEOFOR S.p.A. - Pontedera (Pi) 0,8462 22.880,00 224.592,17
IMMOBILIARE OASI NEL PARCO S.r.I. - Milano 19,9900 199.900,00 7.096.450,00
MEDIAT S.r.l. - Roma 9,0000 9.000,00 9.000,00
NODALIS S.p.A. - Pisa 2,6130 17.833,00 0,00
NOVASIM S.p.A. - Roma 7,9907 223.740,00 301.215,55
P. B. S.r.l. - Milano 2,2600 2.689,40 0,00
PROMO DESIGN Scrl - Calenzano (Fi) 5,0000 5.500,00 6.935,56
S.I.A. SSB S.p.A. - Milano 0,0245 5.404,62 5.934,08
S.I.C.I. SGR S.p.A. - Firenze 10,0000 516.460,00 586.618,84
SINTESIS S.r.l. - Livorno 13,0000 13.260,00 31.153,32
SI.TE.BA. S.p.A. - Roma 0,1290 3.353,48 3.330,63
SOCIETA' INFRASTRUTTURE TOSCANE S.p.A. - Firenze 1,5000 450.000,00 225.081,08
SUTOR MANTELLASSI HOLDING S.p.A. - Firenze 2,0000 2.327,00 0,00
S.W.LF.T. - BRUXELLES 0,0081 1.125,00 7.876,40
TERRE DELL'ETRURIA S.c.r.l. - Castagneto Carducci (Li) 2,56783 149.773,40 149.773,40
(al costo) 3.271.645,56 18.123.464,51

TOTALE GENERALE

28.518.699,36

106.212.074,08




